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Lesentreprises du CAC40 réticentes à investir
DANIÊLEGUINOT

POUR les grands groupes du
CAC40, la crise n'est plus qu'un
lointain souvenir. La plupart
d'entre eux ont renoué avec leurs
niveaux de rentabilité de 2007
(82milliardsd'euros de bénéfices
en 2010, en hausse de 74,1 X) et
reconstitué leurs marges. Les
« stars » de la cote se sont aussi
désendettées. « La dette nette a
baisséde 36 milliardsd'euros de

puis2008et lesfondspropresattei
gnent leur nfveauleplus élevéde
puis cinqans », note Jean-Charles
de Lasteyrie,directeur général de
Ricol Lasteyrie. L'inconvénient
est que « ce résultat a été obtenu
par une gestion relativement
conservatricemarquéepar lafai
blesse des investissements(*S X)
et des opérationsde croissanceex
terne », regrette- 1—il. Paradoxa
lement, alors qu'elles disposent
d'une trésorerie abondante, les

entreprises continuent à jouer la
prudence. Et les opérationsde fu
sion-acquisition tardent à se
concrétiser, alorsque lesvalorisa
tionsdessociétésont fondu.

L'an dernier, les actionnaires
et l'État ont été lesprincipaux bé
néficiaires de l'embellie. « Ilsont
étéprivilégiéspar rapport aux sa
lariés, avec une hausse de l'impôt
sur lesbénéfices(*50 X) et des di
videndes (+12X) plus forte que
celle des charges de personnel

(V7 X) », expliqueSonia Bonnet-
Bernard, associée-gérante de Ri-
col Lasteyrie. A contrario, sur
cinq ans, lescharges de personnel
progressent plusvite (*187o)que
lesdividendes (t 2,5 7o).EnBour
se, la santé retrouvée des ténors
du CAC40 n'est pas toujours va
lorisée. « Désormais,les capitali
sations boursièressont beaucoup
plus prochesdu montant desfonds
propres, généralement considéré
commeunprix à la casse. » m
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